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ABD piyasalari, 3¢25 bilangolari ve TUFE verisi dncesinde, hiikiimetin yakin zamanda

acilabilecegine yonelik iyimserlige ek olarak ABD-Cin geriliminin hafiflemesiyle alicili seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu ?

Diin ABD piyasalari, TUFE verisi éncesinde, hiikiimetin yakin
zamanda agilabilecegine yodnelik iyimserlige ek olarak, ABD-
Cin geriliminin hafiflemesi ve 3C25 bilangolari ve desteginde
alicih seyir izledi.

HukUmetin acilmasina iligkin iliskin olarak, Ulusal Ekonomik
Konsey Direktori Hassett, CNBC’ye yaptigi aciklamada,
kapanisin 20. gunline girilen surecin bu hafta bir noktada
sona erebilecegini belirtti. Hasset ayrica ihmh Demokratlarin
bu hafta bir anlasmaya varacaklarini ve Beyaz Saray’in
anlasma saglanmazsa kapanisi sona erdirmek icin daha
glclid adimlar atmaya hazir oldugunu belirtti.

Tarifeler cephesinde, ABD Baskani Trump, Cin Devlet
Bagkani Xi ile "¢ok adil* bir anlagsmaya varacaklarini ve "gok
glglu bir ticaret anlagsmasi" yapacaklarini disiindugind ifade
etti. Ancak Trump, anlasma saglanamamasi halinde Cin'e 1
Kasim itibariyla %100 ek gumrik vergisi uygulayacagini da
yineledi.

Bilango sezonu ilerlerken, simdiye kadar sonu¢ agciklayan
S&P 500 sirketlerinin yaklasik %85’inin net kari beklentilerini
astl. Bu hafta Netflix, Coca-Cola, Tesla ve Intel gibi blyuk
sirketlerin bilangolari agiklanacak. Netflix, 2025'in Ugtnci
ceyreginde 11,5 milyar dolarhk gelirle guglid bilango
aciklamaya hazirlanirken, Tesla’nin 26,45 milyar dolarlik gelir
ve hisse basina 0,53 dolarlik kazang¢ acgiklamasi bekleniyor.
Persembe gunli aciklanmasi beklenen Intel’in finansal
sonuglarinin 12,6 milyar ila 1,6 milyar dolar arasinda gelir ve
hisse basina 0,12 dolar zarara isaret etmesi bekleniyor. Bu,
2024'Un Gglncl ceyregindeki hisse basina 0,63 dolarlik
zarara goére 6nemli bir iyilesme anlamina geliyor. Ugiinci
ceyrek finansallarinin temasinin kar dayanikhhidi olacagi
belirtiliyor. S&P 500 sirketleri icin yillik bazda yuksek tek
haneli kar artisi 6ngérilirken, Russell 2000 sirketlerinin kar
artisinin yeni mali tesvikler ve Fed’in faiz indirimlerinin
desteginde bu ceyrekte %35’i asmasi bekleniyor. Kuiglik
Olgekli sirket karlarindaki s6z konusu egilimin, yeni mali
tesvikler ve Fed'in faiz indirimleriyle yilsonuna sirayet etmesi
bekleniyor.

ABD ekonomisinin faiz indirimlerini destekleyecek kadar
yumusak; ancak resesyondan kacginacak kadar glcli oldugu
yoninde yogunlasan gorislerin etkisiyle ABD 2 yillik tahvil
faizi %3,45 seviyesinde yatay seyir izlerken, 10 yillik tahvil
faizi de %3,98 seviyesine hafif geriledi. Faiz patikasina iligkin
olarak Fed'in Ekim ayi toplantisinda 25 baz puanlik faiz
indirimine gidecegi yonundeki olasilik %98,9 seviyesinde
bulunuyor. VIX endeksi de 2,55 puan dustsle 18,53
seviyesine geriledi.

Dow Jones endeksi %1,12 artigla 46.706,58 seviyesine
yukselirken, S&P 500 endeksi %1,07 yukselisle 6.735,13
seviyesinden kapandi. Nasdaq endeksi de 9%1,37 deger
kazanciyla 22.990,54 puandan giini tamamladi.
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Hisseler o6zelinde, Apple hissesi, Loop Capital'in “tut’
tavsiyesini “al” seviyesine yukseltmesinin ardindan %4 deger
kazandi. Kurum, iPhone talebinde toparlanma egiliminin
belirginlestigini ve bu trendin 2027’ye kadar surecek yeni bir
blyime déngusunin baglangicini isaret ettigini belirtti.

Bu arada Bitcoin diin yeniden 111.000 dolar seviyesini asarak
yukseldi. Bu artig, kripto hisselerine ivme kazandirdi.
Bitcoin’in yukselisiyle birlikte, MicroStrategy hisseleri de
%2’nin Uzerinde deger kazandi. Sirket, 13—19 Ekim tarihleri
arasinda ortalama 112.051 dolar fiyatla 168 Bitcoin satin
aldigini acgikladi. Pazartesi gini ABD Menkul Kiymetler ve
Borsa Komisyonu'na yapilan bildirimde, MicroStrategy’nin
toplamda 640.418 Bitcoin’e sahip oldugu ve bunlarin toplam
satin alma maliyetinin 47,4 milyar dolar oldugu belirtildi.
Robinhood ve Coinbase gibi islem platformlarinin hisseleri de
siraslyla yaklasik %4,5 ve %25 oraninda vyukseldi.
Stablecoin ihraggisi Circle da dijital varlik piyasasindaki
momentumun artmasiyla %3,5 deder kazandi Bitcoin
madencisi MARA Holdings, HPC veri merkezleri ve yapay
zeka alanina genislemesinin ardindan %6 artis kaydetti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda da ABD-Cin ticaret geriliminin
azalmasi ve faiz indirim beklentilerinin desteginde alicili seyir
gériliyor. Oyle ki, MSCI Asya endeksi tarihi zirvesini
asarken, Japonya ve Glney Kore borsalarinin da tim
zamanlarin en yuksek seviyelerine ulastigini gézlemliyoruz.
Bolgesel olarak inceledigimizde Japonya endekslerinde,
tesvik yanlisi Sanae Takaichi’nin Ulkenin yeni basbakani
olacagl beklentisi ylkselislerde belirleyici oluyor. Kospi
endeksi, ABD ile yapilacak ticaret anlagsmasina dair artan
iyimserligin etkisiyle, otomotiv hisselerinin 6ncultginde,
%2’nin Uzerinde artarak Ust Uste altinci rekor kapanisina
ulasti. Hatirlanacagdi Uzere, ABD Hazine Bakani Bessent,
gectigimiz hafta yaptigi aciklamada Washington'un Seul ile
yurGttighs.  muizakerelerde “son asamaya”  gelindigini
belirtmisti. Yilbasindan bu yana Kospi yaklasik %61 yukseldi.
Avustralya’da da nadir toprak elementleri Ureten sirketlerin
hisseleri, ABD ile imzalanan anlagsmanin ardindan alimlara
sahne oldu. Bu arada

ABD vadelilerinde bu sabah yatay pozitif seyir hakim.

Buglin ABD’de Philadelphia Fed imalat digi endeksi takip
edilecek. Hatirlanacagi Gzere Eylul ayi verisi aylik bazda 5,2
puan artigla -12,3 seviyesine yikselmisti.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin ABD’de MBA mortgage basvurulari verisi takip
edilecek. Hatirlanacagi tzere 10 Ekim haftasina iligkin veri
haftalik bazda %1,8 dusus kaydetmisti. Asya cephesinde ise
Japonya’da dis ticaret dengesi verisi takip edilecek. Eylul
ayinda ithracatlarin ve ithalatlarin sirasiyla yillik bazda %4,4
ve %0,6 artiglar kaydettigi beklentisiyle dig dengenin 112,4
mir yen agik olarak gergeklestigi tahmin ediliyor.
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ABD Piyasalari

Degisimler Kapanig

Dow Jones 46,706.6 A 112%
Nasdaq 22,990.5 A 137%
S&P 500 Vadeli* 6,774.8 v -0.08%

Avrupa Piyasalari
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Degisimler Kapanig

Dax 24,258.8 A 180%
FTSE 100 9,403.6 A 0.52%
MSCI Europe 2,540.9 & 0.92%
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Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari
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2.28%
1.74%
3.00%
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21.85%
15.06%
26.86%
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Degisimler Kapanig

Shanghai Bilesik* 3,910.5 A 121%
Kospi 38215 A 0.18%
Hong Kong* 26,251.6 & 1.52%
S&P BSE Sensex - Hindistan 84,363.4 A 049%
IDX Composite - Endonezya 8,176.9 A 1.09%
TAIEX - Tayvan 27,844.6 & 0.56%
MSCI GOU Asya 768.4 A 17%
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0.34%
5.84%

-0.15%

2.26%

-0.98%

1.99%
1.19%

Giinliik deg. Haftalik deg.
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Aylik deg. Yillik deg
271% A 16.67%
17.22% & 59.26%
121% A 30.87%
402% & 7.97%
719% A 1549%
12.03% & 20.88%
719% A 28.72%

Diger Gelismekte Olan Ulke

Degisimler Kapanig

BIST 100 - Tiirkiye 10,484.4 A 270%
WIG - Polonya 109,618.8 & 1.72%
Prag SE - Prag 2,342.3 & 0.08%
S&P/BMV IPC - Meksika 61,672.4 v -0.12%
Merval - Arjantin 1,978,419 ¥  -0.56%
Tel Aviv 35 - Israil 3,208.0 v -0.09%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,644.6 v -044%
FTSE/JSE All - Endonezya 111,325.7 A 053%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5,954.8 v  -0.62%

Piyasalari
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1.54%

-0.97%

1.82%
2.78%

-2.10%

0.53%
1.18%

-0.46%

Giinliik deg. Haftalik deg.
-2.20%
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Aylikded.  Yillik deg
002% A 6.65%
279% A 37.75%
2690% A 3307%
164% A 2456%
1446% W -2191%
2371% A 33.95%
1050% W -3.26%
784% A 32.38%
005% A 15.43%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére

degisimi ifade eder.
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Kuresel risk algisindaki olumlu gorunumiin desteginde endeksin gline alicili baslangi¢

yapabilecegini dlistinliyoruz

pnphessga neier ol

Diin BIST100 endeksi %0,38 artisla 10247,28 puandan Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
baslangi¢ yapti. Sabah saatlerinde 10.109,02 seviyesine kadar
gerileyen endeks, kuresel risk algisindaki toparlanmanin da
destegiyle bu seviyeden gelen tepki alimlarinin desteginde Giinliik Deg. A 270% A 4T8% A 1.85%
yukselis egilimi sergiledi. Kapanisa dogru 10.522,63 seviyesini
test eden endeks, %2,70 yikselisle 10.484,39 seviyesinden
glnd tamamladi. Bankacilik endeksi %4,78, sanayi endeksi Yillik Deg. A 6.65% ¥ 502% & 4.19%
%1,85 deger kazandi. Gunlik islem hacmi 146,52 milyar TL

Kapanisg 10,484.4 13,823.9 13,601.3

Haftalik Deg. A 2.70% A 478% A 1.85%

seviyesinde gerceklesti. Hacim (milyar TL) 146.5 33.0 53.9
Giinliik Deg. A 1332%  A3251% W -8.04%
Bugiin ne bekliyoruz? A
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 129.4 26.4 63.2
Kiresel risk algisindaki olumlu gorinimin desteginde Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 1326%  MA2526% W -14.71%

endeksin gune alicili baslangi¢ yapabilecegini diglinuyoruz.
*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem

.. .. . . gliniine gore degisimi ifade eder.
Yurt icinde bugun veri akisgi sakin seyredecek.

Gelecek glindemde neler var?

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Persembe glnu yurt iginde tilketici given endeksi ve

- ; ) o Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
TCMB’nin PPK toplantisi takip edilecek. Hatirlanacag! Gzere
Eylil ayr tiketici gliveni verisi aylik bazda 0,38 puan diisiisle L 41,9533 419383 v -0.04%
83,87 seviyesinde gergeklesmisti. TCMB de Eylil ayindaki €% 1.1656 11628 v -0.24%
to"plgntlc.i_a "polmka faizini 250 baz puan indirerek %40,5’e - 15053 - N 0.55%
dusurmusta.
Altin 43459 4,333.09 v -0.29%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 20/10/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1589 @ -134% @ 428% @ 216% @ 95%
Tiirkiye 5 Yillik 2703 @ -136% @ 130% @ 122% @ 07%
Tiirkiye 10 Yillik 346.9 @® 009% @ -012% @ -37% @ -215%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Klresel piyasalarda, veri akisinin zayif oldugu ginde tahvil
piyasalari yatay seyir izledi. Gin iginde ABD 10 yillik gosterge tahvil
faizi 1 bp azalisla %4, Almanya 10 yillik gosterge tahvil faizi ise
%2,58 seviyesinde islem gorda.

Tarkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 5 bp azaligla 269
bp’dan islem gorirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 3
bp azalisla %6,73 seviyesinden islem gordi.

Déviz tarafinda, major para birimlerinin ¢ogunlugu ABD Dolar’i
karsisinda degder kaybetti. Dolar Endeksi 98,571 seviyesine
yukselirken, Euro / Dolar paritesi 1,1649 seviyesine geriledi. Dolar /
TL spot kuru ise 41,96 seviyesinde islem gordu.

Yurt ici tarafta TL tahvil piyasalari alicili seyir izledi. Temmuz 2027
vadeli 2 yillik gésterge tahvilin bilesik faizi 28 bp azalisla %40,34, 10
yillik gbsterge tahvilin faizi ise 16 bp azaligsla %31,88 seviyesinden
islem goérdii. BIST Kesin Alim Satim Pazar’'nda islem hacmi 18,2
milyar TL’ye yukseldi.

TCMB tarafindan yayinlanan haftalik menkul kiymet verilerine goére
OSBA stoku 10 Ekim ile biten haftada bir énceki haftaya gére 9,1
milyar TL azaligla 608,7 milyar TL'ye geriledi. Ilgili haftada OSBA
stokunu en ¢ok artiran grup 55,7 milyon TL ile bankalar olurken, en
cok azaltan grup 84,1 milyon TL ile genel yénetim oldu.

in halkyatirim
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10°Yillik Tahvil Faizleri ($/ €/ £/ ¥

Net Degisim
Hlkeler Son Gt cinliik  Haftalk  Ybb
(%)
Tiirkiye v 6,73 -0,03 0,03 -0,72
ABD ¥ 4,00 -0,01 -0,01 -0,58
ingiltere ¥ 452 -0,01 001  -0,05
Almanya & 258 0,01 0,01 0,22
Fransa & 337 0,01 0,01 0,18
ispanya A 311 0,01 0,01 0,05
italya & 338 0,00 0,00 -0,14
Degisim (%)

Son Fiyat Giinlilkk Haftalk Ybb
Tiirk Lirasi & 41,96 0,14 0,34 18,74
G. Afrika Randi v 17,27 -0,50 -1,33 -8,42
Rus Rublesi ¥ 80,85 -0,40 -0,95  -23,55
Meksika Pesosu & 18,37 0,03 -1,12 -11,78
Kore Wonu & 1423 0,09 -0,43 -3,65
Hindistan Rupee ¥ 87,89 -0,09 -0,97 2,73
Endonezya Rupiah W 16.570 -0,03 0,15 2,98
Macar Forinti A 334,09 0,09 -1,05 -15,92
Brezilya Reali ¥ 538 -0,60 -2,64 -13,07

(%)

Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 40,50
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 39/43,50
TCMB Agir. Ort. Fon. 40,50
TLREF 40,19
TCMB Toplanti Tarihi 23 Ekim 2025
Ozel Sektdr Borglanma Araglari Yatirimci Grubu Dagilimi (milyon TL)

10.10.2025|  3.10.2025| Fark 27.12.2024
TOPLAM 608,736 617,848 |- 9,112 439,392
Yatirim Fonlar 246,460 245,408 1,052 163,298
Bankalar 104,242 48,575 55,668 104,215
Emeklilik Fonlari 70,320 71,609 |- 1,289 43414
Hanehalki 47,264 14,635 32,629 35,245
Sigorta Sirketleri 35,761 51,111 |- 15,350 23,922
Genel Yonetim 22,331 106,482 |- 84,150 23,305
Finansal Olmayan Kuruluslar 51,057 36,732 14,325 16,234
Yurt Digl Yerlesikler 24,721 1,462 23,259 12,861
Finansal Yardimcilar 173 28,344 |- 28,171 7,208
Diger Finansal Aracilar 4,989 - 4,989 3,060
Kar Amaci Olmaya Kuruluslar 1,416 7,926 (- 6,509 1,631
Merkez Bankasi - 5563 [- 5,563 -
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Yurt igi Haberler

Tarnm-GFE, Agustos'ta aylik bazda %1,3 artarken, yillik
bazda %34,09 yukseldi. Endekste, bir énceki yilin Aralik
ayina gére %23,81 artis ve on iki aylik ortalamalara gore
%31,94 artis gergeklesti. Aylik degisimin en ylksek oldugu
alt grup %3,94 artis ile glbre ve toprak gelistiriciler oldu.
Ardindan %3,01 artisla diger mal ve hizmetler grubu geldi.
Bina bakim masraflarindaki aylik artis %2 olurken, tohum ve
dikim materyalindeki yukselis %1,70 seviyesinde gerceklesti.
Hayvan yemi ise %21,38 artti. Yillik degisimin en yuksek
oldugu alt grup %59,79 artis ile veteriner harcamalari
olurken, ardindan %53,01 ile glibre ve toprak gelistiriciler yer
aldi. Diger mal ve hizmetlerdeki yillik artis %39,60 olurken,
hayvan yemi %38,27 yukseldi.

Gayrisafi yurt igi Ar-Ge harcamasi 2024 yilinda bir dnceki
ylla gore 274,28 milyar TL artarak 651,82 milyar TL'ye
yukseldi. Gayrisafi yurt i¢i Ar-Ge harcamasinin GSYH
icindeki orani 2023 yilinda %1,39 iken, 2024 yilinda 44,59
trilyon TL'lik GSYH igindeki orani %1,46 oldu.

Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan yapilan aciklamaya
gore merkezi yonetim borg stoku Eylil sonu itibariyla 12,96
trilyon TL oldu. Bir dnceki ay brit borg¢ stoku 12,04 trilyon TL
seviyesindeydi. Borg stokunun 6,07 trilyon TL’si, TL cinsi, 6,89
trilyon TL’si ise ddviz cinsi borglardan olustu.Hazine alacaklari,
Eylil sonu itibariyla 33,5 milyar TL oldu. Alacak stoku igindeki
en yuksek payl 11,2 milyar TL ile mahalli idareler aldi. S6z
konusu tarihe kadar Hazine alacaklarindan 6,2 milyar TL tahsil
edildi.

Zirai dondan etkilenen ireticilere 13,2 milyar TL destek
ddemesi yapiimaya baslandi.

Yurt Dig1 Haberler

ABD’li ¢elik lireticisi Cleveland-Cliffs Inc., metal
uretimindeki varhgini  giclendirme hedefi dogrultusunda
potansiyel nadir toprak elementi kaynaklarini arastirdigini
acikladi.

AB iyesi ulkeler, Rusya'’dan dogalgaz ve sivilastinimis
dogalgaz (LNG) ithalatinin 2028 yih basinda tamamen
sonlandiriimasini  6ngdéren  plana destek verdi. AB
Konseyi'nden yapilan agiklamaya gore, Uye Ulkelerin eneriji
bakanlari Liksemburg'da gergeklestirilen toplantida Rusya’dan
gaz ithalatinin asamali olarak durdurulmasina iligkin
diizenleme konusunda gorus birligine vardi.

ABD Baskani Trump, Cin'den nadir toprak elementlerinde
kiresel kontrol uygulamaktan vazgegmesini, fentanil ihracatini
durdurmasini ve yeniden soya fasulyesi alimlarina
baslamasini talep etti.

Arjantin Merkez Bankasi (BCRA) ile ABD Hazine Bakanhg,
Pazartesi glind yaptiklari ortak basin agiklamasinda 20 milyar
dolarlik swap anlagsmasi imzalandigini duyurdu. Anlasmanin
amacinin Arjantin'deki fiyat istikrarini korumak ve surdurdlebilir
ekonomik buyumeyi tesvik etmek oldugu belirtildi. Anlagsma,
ikili swap sartlarini ve kosullarini belirlerken, uluslararasi
rezervlerin likiditesini de gugclendirecek.

Amazon Web Services (AWS), Amazon, Alexa, Snapchat,
Fortnite, ChatGPT, Epic Games Store, Epic Online Services
basta olmak Uzere birgok web sitesi ve platformun devre digi
kalmasina neden olan buyuk bir kesinti yasiyor. AWS durum
denetleyicisi, bircok hizmetin operasyonel sorunlardan
etkilendigini ve sirketin gecikmeleri arastirdigini bildirdi.
Kesintiler, kiresel olarak hizmetleri etkiliyor.
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ABD Baskani Trump ile Avustralya Basbakani Albanese,
iki Ulke arasinda kritik mineraller ve nadir toprak elementleri
alaninda isbirligini gliglendirecek bir anlagsma imzaladi. Beyaz
Saray’da gergeklesen gorismede Trump, bu igbirliginin
ABD'nin stratejik kaynak tedarikini glivence altina alacagini
vurguladi. Albanese ise 8,5 milyar dolarlik yatirim programini
iceren anlasmanin, iki Ulke iligkilerini ileri bir seviyeye
tasiyacak énemli bir adim oldugunu ifade etti.

Rusya-Ukrayna Savasi’nin Avrupa savunma politikalarinda
yarattigi  dontusimin etkisiyle Alman savunma sirketi
Rheinmetall, Almanya ve Hollanda ordularina toplam 222
adet Schakal piyade muharebe araci tedarik etmek Uzere 3,4
milyar avroluk bir sézlesme imzaladi. Anlasma, Avrupa
Miisterek Silahlanma isbirligi Teskilati (OCCAR) tarafindan,
Rheinmetall ve KNDS Almanya ortak girisimi olan Artec
GmbH’ye verildi. Toplam siparigin 150’si Almanya’ya, 72’si
Hollanda’ya teslim edilecek. Sézlesme; yedek parcalar, egitim
materyalleri, 6zel araglar ve tanksavar savunma sistemleri,
atis tespiti, drone savunmasi gibi istege bagl hizmetleri de
kapsiyor. Ayrica 248 adede kadar ek arag siparisi opsiyonu
bulunuyor. Savasin baglamasindan bu yana Avrupa silah
sanayisinde énemli bir ivme kazanan Rheinmetall’in hisseleri
Subat 2022’den bu yana %1600’Un Uzerinde deger kazandi.
Sirket, NATO Ulkelerinin GSYH’lerinin %3,5’ini savunmaya
ayirmasi hélinde, 2030’a kadar 400 milyar avroya kadar gelir
elde etmeyi bekliyor.

Rusya Disigleri Bakani Lavrov, ABD Disisleri Bakani Rubio
ile telefon gdrlismesi yapti. Rusya Disigleri Bakanligindan
yapilan agiklamada, Lavrov ve Rubio'nun telefon goérismesi
yaptigi belirtildi. Agiklamada, Rusya Devlet Baskani Putin ile
ABD Baskani Trump arasinda 16 Ekim'de yapilan telefon
gérismesinde varilan mutabakatlarin hayata geciriimesine
yonelik olasi somut adimlar konusunda yapici bir goérisme
gerceklestigi aktarildi.
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Erdemir (Eregl, Notr): Erdemirin ana ortaklik net donem kari 3C25°te yillik bazda %18,7 disusle 651 mn TL'ye geriledi. Net karda
kurum beklentimiz 532 mn TL'de, ortalama piyasa beklentisi ise 719 mn TL’de bulunuyordu. Net kar marji yillik bazda 0,4 puan
dislsle %1,2 seviyesinde gergeklesti. Net kardaki sapmada, tahminlerimizin tGzerinde gergeklesen ertelenmis vergi geliri etkili oldu.
Sirketin 3C25’te net satis gelirleri yillk bazda %8,7 artigsla 52.958 mn TL seviyesinde gerceklesti. Satis gelirlerinde kurum
beklentimiz 49.714 mn TL’de, ortalama piyasa beklentisi ise 49.427 mn TL'de bulunuyordu. Cirodaki sapmada satis hacmi ve
fiyatlamanin tahminlerimizden daha yiiksek seviyede gerceklesmesi etkili oldu. Sirketin FAVOK'G 3C25'te kurum beklentimize
paralel, ortalama piyasa beklentisinin ise %2,8 altinda yillik bazda %4,2 artigla 4.737 mn TL seviyesinde, FAVOK marji yillik bazda
0,4 puan diisiisle %8,9 seviyesinde gergeklesti. Ton basina FAVOK'te sinirli toparlanma siirse de, yiiksek borgluluk ve operasyonel
taraftaki zayif gérinim devam ediyor. Zayif operasyonel karlihk ve marjlardaki gerilemeye karsin beklentimizin tzerindeki ciro ve
net karin hisse performansina yansimasini ‘nétr’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu EREGL F/K 37,5
Cari Fiyat (TL) 27,18 FD/FAVOK 15,3
52H En Yiksek (TL) 32,70 FD/Satiglar 1,2
52H En Disuk (TL) 19,91 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 190.260,0
Piyasa Degeri (mn USD) 4.553,3 S1H -0,1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 48% S1A 1,1%
Endeks Payi (BIST100) 2,9% S3A 0,0%
Temettl Verimi 0,8% S1Y -5,0%
3A Hacim (mn TL) 5.304,5 YB 5,8%

Mavi Giyim (MAVI, Nétr): Sirket tarafindan 20/10/2025 tarihinde; Borsa istanbul'da pay basina 38,80 TL — 38,88 TL fiyat
araligindan (ortalama 38,8325TL) toplam 210.491 TL nominal degerli MAVI B Grubu pay senedi geri alindi. Bu igslemle birlikte,
bugune kadar geri alinan toplam B grubu pay sayisi 8.650.000 adet olup, bu paylarin sermayeye orani yaklasik %1,09'dur.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu MAVI  F/K 17,7
Cari Fiyat (TL) 39,20 FD/FAVOK 4,7
52H En Yuksek (TL) 46,28 FD/Satiglar 0,8
52H En DusuUk (TL) 29,83 PD/DD 2,7
Piyasa Degeri (mn TL) 31.144,9
Piyasa Degeri (mn USD) 745,4 S1H 6,0%
Halka Aciklik Orani (%) 73% S1A 10,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,7% S3A -9,1%
Temetti Verimi 2,5% S1Y -14,4%
3A Hacim (mn TL) 505,6 YB -13,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sisecam (SISE, Negatif): Hatirlanacagi Gzere 27.10.2021 ve 08.07.2024 tarihindeki 6zel durum agiklamalar ile ilgili olarak,
Rekabet Kurulu tarafindan ydritilen sorusturmalar kapsaminda, Sirket ile istiraki Sisecam Cevre Sistemleri A.S.'den olusan
ekonomik bditunlik hakkinda, daha ©6nce Kurul'a sunulan taahhitlerin bazi hiukimlerine aykiri davranildigi gerekgesiyle
3.154.657.221,00 TL tutarinda idari para cezasi uygulanmasina, yargi yolu acik olmak tzere karar verilmis olup, karar Rekabet
Kurulu tarafindan ilan edildi. Rekabet Kurulu tarafindan sirket igin dngoriilmis olan ceza tutarinin %25 oraninda erken 6deme
indiriminden yararlanilmak suretiyle 2.365.992.915,75 TL olarak 6denmesinin degerlendirilecegi bildirildi. Sirket s6z konusu karara
ve cezaya iligkin yasal haklarini sakli tutmakta olup gerekli yasal girisimlerde bulunulacagini belirtti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu SISE F/K 40,9
Cari Fiyat (TL) 33,32 FD/FAVOK 18,4
52H En Yuksek (TL) 44,20 FD/Satiglar 1,3
52H En Dusuk (TL) 31,94 PD/DD 0,5
Piyasa Degeri (mn TL) 102.066,3
Piyasa Degeri (mn USD) 2.442,6 S1H -2,6%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 49% S1A -8,0%
Endeks Pay1 (BIST100) 1,6% S3A -9,3%
Temettl Verimi 1,7% S1Y -33,5%
3A Hacim (mn TL) 1.927,8 YB -24,8%

Kardemir (KRDMD, Pozitif): Sirket yurt ici demiryolu projelerinde kullaniimak tzere KDV dahil 14.564.000 EUR tutarli ray satis

so6zlesmesi imzaladi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu KRDMD F/K -
Cari Fiyat (TL) 25,16 FD/FAVOK 9,4
52H En Yuksek (TL) 34,06 FD/Satiglar 0,7
52H En Disuk (TL) 21,16 PD/DD 0,5
Piyasa Degeri (mn TL) 19.630,5
Piyasa Degeri (mn USD) 469,8 S1H -1,0%
Halka Aciklik Orani (%) 89% S1A -9,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A -3,1%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -22,6%
3A Hacim (mn TL) 1.6550 YB -13,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Tofag Otomotiv (TOASO, Sinirh Pozitif): Sirket, Stellantis Europe S.P.A. ile yapilan s6zlesmeler dogrultusunda Turkiye'de
uretilen Tipo/Egea modelinin Uretim suresinin 30 Haziran 2026’ya kadar uzatildigini duyurdu. Ayrica, KO modelinin Kuzey Amerika
pazarina ihracina yénelik anlagmalar kapsaminda toplam yatirim tutari 386 milyon Euro olarak revize edildi. Uretim émrii boyunca
yaklasik 1 milyon adet planlanan KO araglarinin 230 bin adedinin Kuzey Amerika’'ya goénderilmesi 6ngoriliyor. Bu gelisme,
Tofag’in Uretim kapasitesini etkin kullanma ve ihracat pazarlarini gesitlendirme stratejisini destekliyor ve sirketin hem yerli pazardaki
gucli konumunu korumasina hem de uluslararasi pazarlarda blyimesine olanak saghyor.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TOASO F/K 128,7
Cari Fiyat (TL) 251,50 FD/FAVOK 66,4
52H En Yuksek (TL) 285,25 FD/Satiglar 1,1
52H En Disuk (TL) 150,10 PD/DD 2,6
Piyasa Degeri (mn TL) 125.750,0
Piyasa Degeri (mn USD) 3.009,4 SI1H -1,5%
Halka Agiklik Orani (%) 24% S1A 2,0%
Endeks Pay1 (BIST100) 1,0% S3A 18,1%
Temettl Verimi 4,3% S1Y 17,9%
3A Hacim (mn TL) 1.376,3 YB 24,8%

Garanti Bankasi (GARAN, Sinirli Pozitif): Bankanin takipteki krediler portfdytinde yer alan; 1 Ekim 2025 tarihi itibariyla toplam
anapara ve akdi faiz bakiyesi 249,64 mn TL olan tahsili gecikmis alacaklari faizleri ile birlikte 38 mn TL’ye Galata Varlik Yonetim

A.$S.’ye satild.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu GARAN F/K 5,2
Cari Fiyat (TL) 124,20 FD/FAVOK -
52H En Yuksek (TL) 154,50 FD/Satiglar -
52H En Disuk (TL) 93,73 PD/DD 1,4
Piyasa Degeri (mn TL) 521.640,0
Piyasa Degeri (mn USD) 12.483,8 S1H -1,3%
Halka Agiklik Orani (%) 14% S1A -8,9%
Endeks Pay1 (BIST100) 2,3% S3A -11,8%
Temettl Verimi 3,00 S1Y -3,1%
3A Hacim (mn TL) 3.951,0 VYB -3,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

13.0 Son 3 Ay Son 1 Yil

Kapanig 10.69x
M Minimum 10.41x 5.47x

W v
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9.0
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7.5 ] J
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6.5 -
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5.5
5.0
4.5
A T T . o w0 e e e o oo Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
f & 9 ¢ ¢ g 9 494 9 49 o9 o g A X :
3 3 ) 3 S @ = ) S 5 B K S carpan seviyesine %4; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %18.3 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) IRRIPEID0 Corankcach
1.8 19.1 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.6 Kapanig 1.20x
1.4 Minimum 1.15x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.45x 1.64x
1 Ortalama 1.35x 1.31x
08 Minimuma Uzaklk 0.05x 0.21x
Maksimuma Uzakhk -0.25x -0.43x
0.6 10.4
04 Performans -13.8% -7.3%
0.2
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- - - e ° e e ° =° e ° < - garpan seviyesine %8.5 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

205 XUSIN F/K Garpani (Cari)

19.5
185 Son 3 Ay Son1Yil
17.5 M Kapanis 16.89x
165 v v v Minimum 16.21x 8.04x
15.5
145 Maksimum 18.11x 18.11x
13.5 Ortalama 17.14x 13.35x
i:: Minimuma Uzaklik 0.68x 8.85x
10:5 Maksimuma Uzaklik -1.22x -1.22x

9.5 Performans 4.7% 107.6%
8.5
7.5
6.5 < < < n n " " " " " " " " Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
(N Q (NS (N (N N N N N N N I N P .
S = S g S Py g Pty S N < S S carpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %21 yakiniz.
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BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

20
Son 3 Ay Son1Yil
10 [ A NVV,
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0
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Haftalik Veri Takvi

Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
20Ekim 04:00 Cin 1 Yillik Kredi Faiz Orani 20Ekim 3,0% 3,0%
20Ekim 04:00 Gin 5Yillik Kredi Faiz Orani 20Ekim 3,5% 3,5%
20Ekim 05:00 Gin Gayri Safi Yurtici Hasila (Ceyreklik) 3C 0,8% 1,1%
20Ekim 05:00 Gin Gayri Safi Yurtii Hasila (Yillik) 3¢ 47% 5,2%
20Ekim 05:00 Gin Perakende Satiglar (Yillik) Eylil 3,0% 3,0%
20Ekim 05:00 Gin Sanayi Uretimi (Villik) Eylil 5,0% 5,2%
20Ekim 11:00 Euro Bolgesi Cari Denge (Milyar Euro) Agustos - 27,71
20 Ekim 11:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Schnabel'in Konusmasi
21 Ekim 09:00 Japonya Makine Siparigleri (Yillik, Final) Eylil - 9,9%
21Ekim 10:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konusmas!
21 Ekim 14:00 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konugmasi
21 Ekim 15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Digi Endeks Ekim - 123
22 Ekim 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Eylil 30,5 -242,8
22 Ekim 02:50 Japonya ihracat (Yillk) Eylil 4,4% -0,1%
22 Ekim 02:50 Japonya ithalat (Yillik) Eylul 0,5% -5,2%
22 Ekim 15:25 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konugmasi
22 Ekim 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulan 17 Ekim - -1,8%
23 Ekim 10:00 Trkiye Tiiketici Giveni Ekim - 83,9
23Ekim 14:00 Trkiye TCMB PPK Toplantisi 23Ekim - 40,5%
23Ekim 15:30 ABD Haftalik issizlik Bagvurulan 18 Ekim 230.000 219.000
23Ekim 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 11Ekim
23Ekim 17:00 ABD Mevcut Konut Satislari Eylil 4,06 milyon 4,0 milyon
23Ekim 17:00 ABD Mevcut Konut Satislari (Aylik Degisim) Eylul 1,5% -0,2%
23Ekim 17:.00 Euro Bolgesi Tiiketici Giveni (Oncii) Ekim -14,5 -149
23Ekim 18:00 ABD Kansas City Fed imalat Endeksi Ekim - 40
24 Ekim 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Eyll 2,9% 2,7%
24 Ekim 02:30 Japonya Ulusal Gekirdek TUFE (Yillik) Eyll 3,1% 3,3%
24 Ekim 03:30 Japonya S&P Global imalat PMI (Oncii) Ekim - 85
24 Ekim 03:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Oncil) Ekim - 53,3
24 Ekim 08:00 Japonya Oncii Endeks (Final) Agustos - 107,4
24 Ekim 11.00 Euro Bolgesi imalat PMI (Onci) Ekim 50,0 498
24 Ekim 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Oncil) Ekim 51,5 51,3
24 Ekim 15:30 ABD TUFE (Aylik) Eylal 0,4% 0,4%
24 Ekim 15:30 ABD TOFE (Villik) Eylil 3,1% 2,9%
24 Ekim 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Aylik) Eylil 0,3% 0,3%
24 Ekim 15:30 ABD Gekirdek TUFE (illik) Eylil 3,1% 3,1%
24 Ekim 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Oncii) Ekim 51,8 52,0
24 Ekim 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Ekim 53,5 54,2
24 Ekim 17:00 ABD Yeni Konut Satiglari Eylil 710.000 800.000
24Ekim 17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Aylik Degisim) Eyll -11,3% 20,5%
24Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiketici Hissiyati (Final) Ekim 55,0 55,0
24 Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi Cari Kogullar Endeksi (Final) Ekim - 61,0
24 Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Final) Ekim - 51,2
24 Ekim 17:.00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Ekim - 4,6%
24 Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Ekim - 3,7%
24 Ekim 18:00 ABD Kansas City Fed Hizmet Endeksi Ekim - 9,0

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Forinvest
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Aysegul BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
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Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45
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Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 56
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Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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